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Historico de emissdes de CRA

Volume total de CRAs emitidos
R$ milhdes

856

NUumero de emissdes de CRA

2013 Acumulado junho/13 Acumulado junho/14 2013 Acumulado junho/13 Acumulado junho/14
= \/olume Total = Com rating = # de operacdes
Emissdes 2013 Emissdes 2014
Originador (R$ milhGes) Rating Coordenadores Originador (R$ milhGes) Coordenadores
Odebrecht Agro n.a. Banco A/ Banco B CCAB Banco A
Cheminova AAA Banco A Cheminova Banco F
ACP n.a. Banco C Peninsula {fd Bradesco BBI
Nardini n.a. Banco C / Banco D
Rice n.a. Banco E
Syngenta AAA i) Bradesco BBI
Peninsula AAA ") Bradesco BBl
2]  CONFIDENCIAL  Fonte: Ranking de Originaéo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio ANBIMA — junho/2013, dezembro/2013 e junho/2014 1? Bradesco BBI



Desafios

Barreiras a serem vencidas até o CRA chegar ao investidor final

131

Alta demanda por produtos isentos de IR
Investidor compara CRA com outros produtos
disponiveis que pagam prémios mais altos
Preferéncia por produtos mais simples, como
debéntures de infraestrutura (12.431)

Estruturas

Demanda dos Investidores
por prazos mais curtos e Prazo e
amortizagdes nem sempre Liquidez
casam com necessidade de Investidor vs.
caréncia e prazo dos Devedores
produtores/ distribuidores

Necessidade de conhecimento do setor

e do produto pelo estruturador / Track record

distribuidor para atender a crescente Operacbes
oferta destinada ao mercado Private

CONFIDENCIAL

Concorréncia
com outras

Incentivadas

Aprovacéao
pelos Canais

Condicdes
Comerciais de

Venda

Qualidade da

A maior parte dos Privates Banking & muito
rigorosa na analise de crédito, risco, juridico
e da estrutura de cada oferta de produtos
estruturados

Processo de aprovacdo mais longo que o de
produtos mais simples

»  Remuneracéo do canal para
viabilizar a analise da estrutura
e orientar a equipe de vendas

+ Bom relacionamento comercial
do Banco estruturador com o
Originador dos Créditos
podera estimular a aprovacao
da Oferta nos Privates Banking

Rating minimo exigido por algumas casas
para iniciarem as analises

Reforco e qualidade das garantias da
estrutura ajudam na aprovacéo e processo
de venda

Diversificagdo do risco do lastro por cultura
e regiao
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Fatores de Risco

O que o CRA precisater para ser tornar mais atraente ao investidor

[4]

CONFIDENCIAL | Fonte: Bradesco BBI

Nivel
Corporativo

Bom Risco ge
Crédito

Name
Recognition

Reforcos de
Estrutura

Overcollatera/
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Os produtos estruturados disponiveis no mercado

Mercado tomador de produtos com estruturas mais simples

Alternativas de produtos para os investidores

O Bradesco BBl oferece aos investidores todos os tipos de produtos: desde debéntures até os produtos mais estruturados

CRA CRI Debéntures (12.431)
Coordenador Lider Coordenador Lider Coordenador Lider Coordenador Lider Coordenador Coordenador Lider
A g TRX
8 izve syngenta GRUARPORT
i CRI CRI VALE
EN Jonn DeerE )
CRA CRA - brf Debéntures Debéntures
R$57 milhdes R$84 milhGes R$85 milhdes R$155 milhdes R$300 milhde ilhG
Ago/2014 Out/2013 Jun/2014 Jun/2014 Mar/zélf ° Ra;1|'=%(\)/(/)2'g)“1|20es

Volume do mercado por tipo de produto

R$ milhdes

Investidores pessoa fisica
preferem os produtos menos
estruturados

2013 jun/13 jun/14

s CRA = CRI m=Debéntures Infra

|5] CONFIDENCIAL ' Fonte: ANBIMA
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Estudo de Caso

@ CRA Syngenta — Securitisation Deal of the Year 20141

Principais termos e condi¢cdes

Detalhamento da estrutura

&
syngenta

Emissora Octante Securitizadora S.A.

Originador e Agente

Administrativo Syngenta Protec&o de Cultivos Ltda.

Valor da Emisséo R$ 83 milhdes
Prazo final 2 anos
Amortizacao e Bullet

Remuneracéo

Teto do bookbuilding 110% da Taxa DI - com taxa piso em 106% do CDI

AAA (br)

Robustez da estrutura de garantias

Lastro: 90% Senior pes: seguro de
CDCA e fisicas crédito AlG
CPR
Financeiras

504 CRA Clientes da
B Subordinado Syngenta

Nota: (1) De acordo com a The Banker

Sem seguro de
crédito AIG

[6]  CONFIDENCIAL

Produtores rurais

Seguro de
Crédito (AIG)

Octante

DI B2 Securitizadora

Grandes
produtores

Sucesso no resultado do processo de venda

CRA Sénior

CRA

Tipo de Investidor

» Demanda de investidores:
R$1,4bi

110% \

106%

Taxa teto de
bookbuilding

Taxa final

100% Pessoas fisicas
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Bradesco BBI: Melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela
Euromoney

Liderou as mais relevantes transac¢des do Brasil, € reconhecido por solu¢gdes inovadoras e possui capacidade de
execugdo incomparavel

M&A

Renda variavel

Renda fixa

* % % % %

2013 Deal of the Year | Utilities & Infrastructure;
Global®: Fuséo dos ativos de energia da Cemig com
os da Vale

2013 Deal of the Year | South Americal: Aquisigao
da Seara pela JBS

2012 Highly Commended Deal of the Year |
Américas?: Venda de Tecondi para a Ecorodovias

2011 Deal of the Year3: Reestruturagéo do Grupo Oi
2010 Deal of the Year*: Fuséo Fleury & Labs D’or
2009 Deal of the Year3: Fusdo de Sadia & Perdigdo

2008 Deal of the Year3: Fusdo de Bovespa e BM&F

*
*

*

*
*
*

Oi: Maior oferta do Brasil do ano de 2014

Via Varejo: Posicéo de destaque na estruturacéo e
distribuicdo da oferta e assessoria a familia Klein
durante o processo

BB Seguridade: Maior IPO da histéria do Brasil e
2013 Deal of the Year®

BTG: Maior oferta de a¢6es no Brasil e 2012 Deal of
the Year®

Gerdau: Maior oferta de a¢des no Brasil e 2011 Deal
of the year®

Petrobras: Maior emissao de a¢bes no mundo e
2010 Deal of the Year’

L . D S o

* Vale: 12 emissao de debéntures de infraestrutura

*

precificada com prémio abaixo da NTN-B

Petrobras: Maior emisséo corporativa de mercados
emergentes em euros da histéria

Republica Federativa do Brasil: Maior emisséo e
exchange de emissor soberano nos Ultimos 8 anos

Ford Motors: Primeira emisséo de uma companhia
americana com banco brasileiro como bookrunner

Syngenta: 2013 Securitization and Structured
Financing Deal of the Year?

GRU Airport: 2013 Long Term Financing Deal of the
Year®

171
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Rankings
M&A? Renda variavel®° Renda fixalt
R$ milhdes R$ milhdes R$ milhdes US$ milhdes

BTG Pactual 82.384 Itati BBA 4178 | [g)eradescoss [ 20651 @ Bracescocs
Morgan Stanley 45.202 i) Bradesco ce! [ 3290 Ital BBA 21.195 HSBC
) Bradescose || 36.196 BTG Pactual 3.049 Banco do Brasil 16.238 Banco do Brasil
Credit Suisse 34.278 JPMorgan 2.461 HSBC 6.767 JPMorgan
Merrill Lynch 32.885 Credit Suisse 2.183 BTG Pactual 4.978 Citigroup
Barclays 30.893 Merrill Lynch 1.325 Santander 4.928 Santander

Fonte: ANBIMA; Bloomberg; The Banker; Global Finance; Insper; Bradesco BBI

Nota: (1) De acordo com o M&A Atlas; (2) De acordo com o The Banker; (3) De acordo com a ANBIMA; (4) De acordo com o Insper; (5) De acordo com a LatinFinance; (6) De
acordo com a Euromoney; (7) De acordo com a Global Finance; (8) Deal do Ano de 2013 segundo a Euromoney América Latina; (9) Ranking ANBIMA de transacdes de fusdes e
aquisi¢des anunciadas em 2013; (10) Ranking ANBIMA de transacdes de renda variavel em 2013; (11) Ranking ANBIMA de originag&o de renda fixa local dos tltimos 12 meses,

Renda fixa internacional?

B 2505

Project finance®?

US$ milhdes

4" Bradesco BBI _ 3.779

findos em 30 de junho de 2014; (12) Ranking ANBIMA de volume de emisséo dos Ultimos 12 meses, findos em 31 de maio de 2014; (13) Ranking Dealogic de estruturador em
2013 (América Latina e Caribe)

26.022 Itat BBA 3.140

25.670 Santander 2.222

23.778 Banco do Brasil 1.816
11.400 Mitsubishi 1.375
10.135 Sumitomo Mitsui 1.065
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Aviso legal

O Banco Bradesco BBI S.A., e quando aplicavel, as empresas de seu grupo econdmico e seus representantes legais ("Bradesco BBI"), empregou seus melhores
esforgos para preparar este estudo (“Estudo”) e iniciar discussdes a respeito de alternativas estratégicas com a Companhia. O Bradesco BBI preparou este Estudo
baseado em informag®es publicas consideradas confiaveis e/ou em informacdes disponibilizadas pela Companhia, as quais ndo foram verificadas independentemente

(“Informacdes”). Portanto, o Bradesco BBI ndo garante a veracidade, completude ou precisao das Informacgdes.

As Informagdes e o presente Estudo refletem as condi¢des atuais de mercado e estéo sujeitos a atualizag8es, alteracdes e corregdes. Todas as indicagdes contidas
neste Estudo sdo preliminares e podem sofrer modificagées em funcéo de condicSes de mercado. Nao obstante, o Bradesco BBI ndo se obriga a atualizar, alterar ou
corrigir este Estudo e nem aceita responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, decorrente de seu uso. Qualquer decisao estratégica ou de investimento, bem

como a analise dos riscos envolvidos, séo de responsabilidade exclusiva da Companhia.

Este Estudo é absolutamente confidencial e ndo podera ser divulgado, reproduzido ou utilizado de qualquer forma, em partes ou no todo, sem a expressa concordancia,

por escrito, do Bradesco BBI.

Em caso de eventuais questionamentos, dividas ou solicitag8es acerca deste material, favor contatar:

Banco Bradesco BBI S.A.

Tel: +55 11 2178-4800

Avenida Paulista, 1.450 — 8° andar - 01310-917
Séo Paulo - SP - Brasil
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