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Agenda

Principais Pontos a Serem Abordados

REGULAMENTAGAO CVM

PMA

ADVOGADOS

INDEXACAO CAMBIAL

LEGISLACAO TRIBUTARIA

CREDITO DIRECIONADO



PMA

Regulamentagao CVM Ve

Cabe aprimoramento na regulamentagdo?

e COMUNICADO CVM 148/11/2008
e (Contexto Histérico

* Importancia

o INSTRUCAO CVM 41l4/0Y

. Pode-se aplicar integralmente essa norma para as
emissOes de CRA?

* PU Minimo para o CRA
* (oncentragdo de Devedores Usuais do Setor
* Lastro N3o Performado ou com Liquidagdo Fisica

* Quais Ativos podem ser lastro de CRA?



PMA

Conceito de Lastro B

SECURITIZADOR

Direitos creditdérios
do agronegécio

Produgdo. (omercializagdo. Beneficiamento ou
Industrializacdo..

...de Produtos. Insumos. Maquinas e Implementos
Utilizados na Cadeia Agropecuéaria




PMA

Indexa¢dao Cambial b

Pode-se emitir CRA em moeda estrangeira?

ARGUMENTOS PELO LADO DOS INTEGRANTES DA
CADETA

e Receita e/ou Custos Vinculados em moeda
estrangeira

a ARGUMENTOS PELO LADO DOS INVESTIDORES
. Histé6rico de Investimento no Setor

* Exemplo: Operagdes de Pré-Pagamento



PMA

Legislac¢do Tributaria Voo

A tributagcdo atual é adequada?

e TRIBUTACAO INVESTIDORES NAO RESIDENTES

>

e (Concorréncia com Operacgdes de Pré-
Pagamento

* Lei 12.431

a TRIBUTACAO INVESTIDORES FUNDOS DE INVESTIMENTOS

’ Isencdo para pessoas fisicas residentes no
pais?

/ Lei 12-973



PMA

Crédito Direcionado b
CRA no MAPA~?

POLITICAS PUBLICAS DE DIRECIONAMENTO DO
CREDITO PARA 0 AGRONEGOCIO

* N3o supre toda a demanda de crédito do
setor
* N3o atinge 100% dos objetivos

a REFORMA DO MAPA

. Aumento da Eficiéncia na Concessao e
Circulacdo do Crédito
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